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Vanda den 27.6.2018 kl. 17:00

SAGA FURS OYJ:S FORSTA HALVARSPERIOD UPPVISADE FORLUST

Under halvarsperioden som avslutades den 30.4.2018 minskade vérdet pd Saga
Furs Oyj:s formedlingsférsaljning med 29 procent jamfort med foregdende
motsvarande halvarsperiod och uppgick till 159 miljoner euro (224 MEUR under
foregdende motsvarande halvarsperiod).

Under halvarsperioden féormedlade bolaget 4,0 miljoner skinn (4,6 miljoner under
foregdende motsvarande halvarsperiod). Antalet formedlade minkskinn minskade
med 11 procent och antalet formedlade ravskinn med 19 procent.

Prisnivdn pa bade mink- och rdvskinn minskade med nastan 20 procent jamfort
med motsvarande halvarsperiod i fjol, huvudsakligen som en féljd av den starkare
eurokursen.

Koncernens omsattning minskade med 17 procent jamfért med féregdende
motsvarande halvarsperiod och uppgick till 23,0 miljoner euro (27,7 MEUR).
Rorelsekostnaderna dkade med 4 procent jamfort med féregdende motsvarande
halvarsperiod och uppgick till 27,9 miljoner euro (26,8 MEUR) som en féljd av de
Okande skinnanskaffnings- och personalkostnaderna.

Koncernens rorelseresultat uppvisade 4,6 miljoner férlust (1,3 miljoner vinst).
Koncernens netto finansiella intédkter minskade med 20 procent jamfort med
foregdende motsvarande halvarsperiod och var 1,7 miljoner euro (2,1 MEUR).
Koncernens resultat fore skatter uppvisade 2,9 miljoner forlust (3,4 MEUR vinst).
Koncernens resultat fér rakenskapsperiodens férsta 6 manader var 2,9 miljoner
euro forlustbringande (2,7 MEUR vinstgivande).

Under halvarsperioden var resultatet per aktie -0,82 euro (0,74 EUR).

Den 27.3.2018 publicerade Saga Furs Oyj en negativ vinstvarning, enligt vilken
resultatet for hela rakenskapsperioden férvantades bli klart samre éan under
foregaende rakenskapsperiod.

Koncernens nyckeltal 11/17-4/18 | 11/16-4/17| 11/16-10/17

6 man 6 man 12 méan
Vérdet pa férmedlingsférsaljningen, MEUR 158,5 2245 4371
Antalet férmedlade skinn, 1.000 st. 3977 4 600 10178
Omsattning, MEUR 23,0 27,7 52,7
Roérelseresultat, MEUR -4,6 1,3 5,8
Resultat fére skatter, MEUR -2,9 3,4 9,2
Resultat per aktie, EUR -0,82 0,74 2,05
Avkastning pa eget kapital, (ROE) % -3,2 % 3,0 % 8,0 %
Avkastning pa investerat kapital, (ROI) % -1,6 % 2,4 % 6,4 %

Redovisningsprinciper

Denna halvarsrapport &r uppgjord i enlighet med standarden IAS 34 Deldrsrapporter.



Vid uppgérandet av halvdrsrapporten har féljts samma principer som vid bokslutet
31.10.2017.

Nedanstdende standarder eller férandringar darav har publicerats men har &nnu inte
tratt i kraft och koncernen har inte tillampat dessa stadganden fore det obligatoriska
ikrafttradandet:

IFRS 9 Finansiella instrument (andringen trader i kraft i koncernen under
réakenskapsperioden som inleds 1.11.2018)

IFRS 9 ersatter i sin helhet den nuvarande standarden IAS 39. Enligt IFRS 9
klassificeras skuldinstrument som ingdr i de finansiella tillgdngarna i fortsattningen
enligt de avtalsbaserade kassaflédenas natur samt den affarsverksamhetsmodell som
instrumentet i fraga tillhor. I standarden presenteras en ny berdkningspraxis for
nedskrivningar, vilken baserar sig pa definitionen av forvdntade kreditforluster. I
framtiden bor samfundet redovisa en férvantad kreditforlust, vars storlek ar beroende
av sannolikheten for att den handelse som leder till forlusten realiseras under
oversiktsperioden, som omfattar antingen de kommande 12 manaderna eller
fordringens hela dterstaende maturitet. Malsattningen med den nya
sakringsredovisningsmodellen ar att ledningens riskhanteringsstrategi och -
malsattningar allt tydligare dterspeglas i bokslutet. Fér att uppnd malsattningarna har
kriterierna for tillampningen av sakringsredovisningen forenklats.

IFRS 15 Férséliningsintékter fr8n kundavtal (dndringen tréder i kraft i koncernen
under rékenskapsperioden som inleds 1.11.2018)

IFRS 15 -standarden innehdller en femstegsmodell for intdktsredovisning av
forsaljningsintakter pd basen av kundavtal och ersétter de nuvarande IAS 18- och IAS
11- standarderna och tolkningar av dessa. Enligt standarden redovisas en
forsaljningsintakt d@ bestdammanderatten éver den sdlda varan eller tjdnsten évergdr
till kunden. Kunden far bestdammanderatt da han kan styra anvandningen av varan
eller tjansten och fa dartillhérande foérdelar. Enligt den nya standarden bér samfundet
som forsaljningsintdkt redovisa en summa som aterspeglar det vederlag som
samfundet forvéntar sig vara beréttigat till fér varorna eller tjansterna i fraga.
Koncernen tillampar standarden fran och med rékenskapsperioden som inleds den
1.11.2018. Koncernen har inte beslutat om tillamplig 6vergdngsmetod.

I enlighet med nuvarande praxis redovisas intakter fran tjanster nar tjansten har
utférts och det ar sannolikt att samfundet kommer att erhalla ekonomiska férdelar
fradn tjansten. Tjanster hanforande sig till formedlingsférsaljning anses vara utférda
nar skinnen har salts pa auktion eller vid lagerforsaljning och de dartill relaterade
riskerna och fordelarna har éverforts till kdparen. Intakter fran forséljning av varor
redovisas nar de vasentliga riskerna i samband med kbép av varor har dverforts till
kdparen och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som ar férknippade med
forsaljningen kommer att tillkomma koncernen.

Under den 31.10.2017 avslutade rdkenskapsperioden har koncernen bérjat analysera
sina kundavtal for att identifiera effekterna av den nya standarden, och arbetet
fortsatter under innevarande rakenskapsperiod. Baserat pa preliminéra
uppskattningar forvéantar sig koncernen inte att standarden véasentligt paverkar



koncernens omsattning. Standarden 6kar dock antalet noter som presenteras i
bokslutet.

Koncernen beddémer att den aven i fortsattningen inom férmedlingsférsaljningen
fungerar som agent, och darmed som omsattning redovisar andelen som utgérs av
forsaljningsprovisioner. Gallande 6vriga inkomstfléden fungerar koncernen som
huvudansvarig. Intdkter fran forsaljning av varor redovisas nar bestimmanderatten
har éverforts till kdparen. Intdkter fran tillhandahallande av tjanster redovisas under
den rakenskapsperiod da tjdnsterna tillhandahalls. Koncernen analyserar standardens
effekter pd hanteringen av de kostnader som hanfér sig till avtalets uppfyllande.

IFRS 16 Leases (éndringen trader i kraft i koncernen under rdkenskapsperioden som
inleds 1.11.2019)

IFRS 16 -standarden ersatter den nuvarande standarden IAS 17 Hyresavtal. Enligt
den nya standarden redovisas néstan alla hyresdtaganden i hyrestagarens balans som
skuld. Fér hyresgivaren sker inga betydande andringar i redovisningen.

Koncernen bedémer som béast forandringarnas eventuella inverkningar pa
koncernbokslutet.

I vérdepappersmarknadslagen ingdr inte ldngre krav pd att framtidsutsikterna bor
presenteras i halvarsrapporterna. I enlighet med kraven i bokféringslagen presenteras
framtidsutsikterna i verksamhetsberattelsen. Bolaget har dock beslutat att tillsvidare
presentera framtidsutsikterna i halvarsrapporterna. I fall presentationspraxis
eventuellt andras informerar bolaget skilt harom.

De uppgifter som presenteras i halvarsrapporten har inte reviderats.
Formedlingsforsaljning under halvarsperioden 1.11.2017 - 30.4.2018

Saga Furs Oyj ordnade rakenskapsperiodens forsta auktion den 20-21 december
2017. Vid auktionen bjods ut nastan 300 000 Saga® -rav- och ca 30 000 Saga® -
finnsjubbskinn. Utbuden av silver-, mutations- och Blue Shadow-rav- samt
finnsjubbskinn saldes till 85 procent till stabila priser. Prisnivdn pa blarév sjénk ca 10
procent och endast drygt hélften av utbuden sdldes. Modeindustrin i Europa samt
Korea, Turkiet och Ryssland képte stérsta delen av skinnen. Vid auktionen sdldes
dessutom ca 90 000 karakul-lammskinn. Over 250 kunder fran de viktigaste
marknadsomradena deltog i auktionen och vérdet pa formedlingsférsaljningen var 18
miljoner euro (33 MEUR i december 2016).

Saga Furs Oyj ordnade rakenskapsperiodens andra auktion den 7-13 mars 2018.
Auktionsutbuden pa 3,3 miljoner Saga® -minkskinn saldes till 85 procent.
Minkskinnspriserna 1&g huvudsakligen i linje med prisnivaerna vid den senaste
europeiska auktionen, med beaktande av kvalitetsskillnaderna utbuden emellan.
Auktionsutbuden pd nédstan 800 000 ravskinn sdldes till 6ver 90 procent och utbuden
pd 6ver 50 000 finnsjubbskinn till ndstan 100 procent. Stérsta delen av mink- och
ravskinnen saldes till Kina, och betydande mangder férmedlades &ven till
marknaderna i Korea och Ryssland samt modeindustrin i Europa. Under auktionen
formedlade Saga Furs Oyj 2,8 miljoner minkskinn (3,1 miljoner vid motsvarande
auktion i fjol), 750 000 ravskinn (780 000), 83 000 karakul-lammskinn (120 000) och
53 000 finnsjubbskinn (54 000). Ca 600 kunder fran samtliga marknadsomraden



deltog i auktionen, och vérdet pa formedlingsforsaljningen var 140 miljoner euro (189
MEUR).

Under perioden november-april formedlade bolaget 2,8 miljoner minkskinn (3,1 milj.
under féregdende motsvarande halvarsperiod), 920 000 ravskinn (1,1 milj.), 170 000
karakul-lammskinn (240 000) och 82 000 finnsjubbskinn (85 000). Som en f6ljd den
starkare euron, det minskade antalet skinn som férmedlats under dversiktsperioden
samt de sjunkande internationella prisnivderna minskade vérdet pd
formedlingsférsaljningen med 29 procent till 159 miljoner euro (224 MEUR).

Férmedlings- Férmedlings-

Auktion foérséaljning Varde forséljning Varde
1.000st.| EUR 1.000 1.000 st. EUR 1.000

2017/2018 2017/2018 2016/2017 2016/2017

December 294 18 333 483 32 622
Mars 3676 139 930 4 077 188 941
Lagerférsaljning 7 284 40 2924
Totalt 3977 158 547 4 600 224 487

Ekonomisk stdllning och resultat

Den starkare eurokursen och minskningen av antalet skinn som férmedlades under
oversiktsperioden inverkade p& koncernens omséttning, som minskade med 17
procent till 23,0 miljoner euro (27,7 MEUR) under rakenskapsperiodens forsta
halvarsperiod. Av omséttningen utgjordes 52 procent (59%) av provisionsintakter
debiterade av kdparna, 28 procent (24%) av provisionsintakter debiterade av
farmarna och 17 procent (13%) av forsaljning av palsningstjanster och djur. De
ovriga rorelseintakterna uppgick till 320 000 euro (450 000 euro).

Under den avslutade halvarsperioden 6kade rérelsekostnaderna med 4 procent
jamfort med féregdende motsvarande halvarsperiod till 27,9 miljoner euro (26,8
MEUR). Fr&n och med bérjan av sdsongen levererade farmarna skinn till bolaget
l&ngsammare &n under tidigare r, och som en féljd av detta var koncernen tvungen
att anvanda mer visstidsanstalld arbetskraft, och dven sorteringen kravde mer
dvertidsarbete. Furfix Oy:s palsningsmangder dkade klart jamfort med foregdende
rakenskapsperiod, vilket avspeglades i form av 6kande personalkostnader.
Kostnaderna for ersattningar till de anstédllda 6kade med 5 procent jamfért med i fjol
och uppgick till 11,9 miljoner euro (11,3 MEUR). Koncernens 6vriga rorelsekostnader
dkade med 7 procent jamfort med féregdende motsvarande éversiktperiod till 12,7
miljoner euro (11,8 MEUR). Utvidgningen av koncernens affarsverksambhet till
Nordamerika och Norge ledde till att de évriga rérelsekostnaderna ¢kade.

Som en foljd av den kraftigt minskade omsattningen var koncernens rorelseresultat
4,6 miljoner foérlustbringande (1,3 MEUR vinstgivande).

Koncernens netto finansiella intdkter minskade med 20 procent till 1,7 miljoner euro
(2,1 MEUR). Minskningen berodde huvudsakligen pa att kreditférlusterna fran
farmarfordringarna dkade samt att valutakursvinsterna minskade.



Koncernens resultat fore skatter var 2,9 miljoner euro férlustbringande (3,4 MEUR
vinstgivande). De direkta skatterna uppgick till 20 000 euro (760 000 euro).
Koncernens resultat var 2,9 miljoner euro foérlustbringande (2,7 MEUR vinstgivande).
Avkastningen pa det egna kapitalet var -3,2 procent (3,0%) och resultatet per aktie -
0,82 (0,74 euro).

I slutet av halvdrsperioden var koncernens soliditet 49,8 procent (51,6 procent i slutet
av april 2017 och 58,0 procent vid bokslutet 31.10.2017). Koncernens likviditet var
fortsattningsvis god under hela halvrsperioden. Koncernbalansomslutningen var
191,3 miljoner euro (199,7 MEUR 30.4.2017 och 185,0 MEUR 31.10.2017). Det egna
kapitalet per aktie var 24,75 euro (25,13 euro 30.4.2017 och 26,57 euro
31.10.2017).

Den 27.3.2018 publicerade Saga Furs Oyj en negativ vinstvarning, enligt vilken
resultatet for hela rakenskapsperioden bedémdes bli klart samre &n under féregdende
rakenskapsperiod. D& konstaterades att éverproduktionen fortfarande pressar
prisnivan, att det finns stora mangder osdlda plagg och skinn i Kina samt att det
osdkra marknadslaget forsvarar kundernas tillgéng till finansiering. Prisnivan pd bade
mink- och ravskinn under rakenskapsperiodens aterstdende auktioner bedémdes bli
klart 1agre &n under foregdende forsaljningssdsong. Utbuden vid de internationella
auktionerna i maj-september bedémdes dock vara stérre jamfort med foregdende ar,
eftersom den globala skinnproduktionen &r s gott som oféréndrad.

Investeringar och utveckling

Under perioden november-april uppgick koncernens bruttoinvesteringar till 1,0
miljoner euro (1,1 MEUR) eller 4 procent (4 procent) av omsattningen. De mest
betydande investeringarna gjordes i IT-system samt anskaffning av
palsningsutrustning i USA.

Aktie och kursutveckling

Vid utgdngen av éversiktsperioden var Saga Furs Oyj:s aktiekapital 7 200 000 euro
och antalet aktier 3 600 000, varav 900 000 var A-aktier och 2 700 000 var C-aktier.
Av dessa ar totalt 63 088 A- och C-aktier i bolagets besittning.

Under perioden november-april omsattes 290 000 aktier eller 11 procent av bolagets
C-aktier till ett varde av 4,2 miljoner euro. Periodens hdgsta kurs var 15,99 euro,
lagsta kurs 13,10 euro och medelkurs 14,55 euro. Periodens slutkurs var 13,45 euro.
Den 30.4.2018 var marknadsvérdet pd bolagets aktiestock 48,4 miljoner euro.

En forteckning éver bolagets storsta dgare per 30.4.2018 finns tillgdnglig pa bolagets
internet-sidor

Personal

Under oversiktsperioden uppgick koncernens fast anstallda personal till i medeltal 156
personer (161 personer under féregdende motsvarande dversiktsperiod) och antalet
visstidsanstallda till 309 personer (296 personer). Vid utgdngen av dversiktsperioden
var 407 personer anstallda i koncernens tjanst.

Bolagsstamman



Saga Furs Oyj:s ordinarie bolagsstamma den 19.4.2018 faststallde bolagets bokslut
for rakenskapsperioden som avslutades den 31.10.2017 samt beslot att till
aktiedgarna utdela 1,00 euro/aktie. Utdelningens avstédmningsdag var den 23.4.2018
och betalningsdag den 30.4.2018. Dessutom beslét bolagsstdmman dverféra 720 000
euro av vinstmedlen fran rakenskapsperioden 2016/2017 till konjunkturfonden under
eget kapital.

Bolagsstéamman beslot befullmaktiga styrelsen att besluta om en aktieemission genom
avyttring av egna aktier. Bemyndigandet omfattar hégst 1 630 A-aktier och 61 458 C-
aktier. P basen av befullmaktigandet kan styrelsen besluta om en riktad emission,
och befullmaktigandet kan anvandas i en eller flera rater.

Till bolagets styrelse valdes Kenneth Ingman, Lasse Joensuu, Jorma Kauppila, Anders
Kulp, Virve Kuusela, Isto Karkainen, Hannu Sillanpaa och Rainer Sjéholm. Vid
styrelsens konstituerande mdte, som hdlls efter bolagsstamman, valdes Jorma
Kauppila till ordférande och Kenneth Ingman till viceordférande. Ernst & Young Oy
fortsatter som bolagets revisor.

Sasongvariationer

Under den 12 manader 1&nga forsaljningssdsongen ordnar Saga Furs Oyj fyra
auktioner. Tidpunkten for auktionerna och utbudsméngderna varierar fran ar till r. Av
den orsaken ger forandringarna i férsaljningsvardet, omsattningen och kostnaderna i
forhallande till jamforelseperioden inte nédvandigtvis en korrekt bild av utvecklingen
under hela rakenskapsperioden.

Risker och osdkerhetsfaktorer inom affarsverksamheten

De mest betydande riskerna och osdkerhetsfaktorerna som hanfoér sig till
affarsverksamheten har redovisats i styrelsens verksamhetsberattelse fér
rakenskapsperioden 1.11.2016 - 31.10.2017. Hanteringen av de finansiella riskerna
behandlas i punkt 25 Noter till koncernbokslutet.

Vasentliga hdndelser efter utgangen av oversiktsperioden

Saga Furs Oyj ordnade en auktion den 8-15 juni 2018, i vilken deltog ca 450 kdpare
fran alla de viktigaste marknadsomrddena. Under auktionen férmedlades 2,9 miljoner
minkskinn (2,7 miljoner), 640 000 ravskinn (540 000), 28 000 finnsjubbskinn (30
000) och 27 000 karakul-lammskinn (31 000). Vérdet pa auktionens
formedlingsforsaljning var 106 miljoner euro (120 MEUR under motsvarande auktion i
fjol).

For att stabilisera l&aget p& marknaderna beslét bolaget i samband med juniauktionen
att begransa septemberauktionens ravutbud, av vilket féljer att drygt 200 000
ravskinn som sorterats under innevarande rakenskapsperiod dverflyttas att saljas
under rakenskapsperioden 2018-2019. P& motsvarande satt éverférdes knappt

290 000 sorterade ravskinn frdn ridkenskapsperioden 2016-2017att siljas under
innevarande rakenskapsperiod. De drygt 500 000 honminkskinn som férblev osalda i
juni kommer att bjudas ut under den kommande forsaljningssasongens auktioner.



Under innevarande rékenskapsperiod har hittills sdlts 1,6 miljoner ravskinn (1,7
miljoner vid motsvarande tidpunkt under féregdende rikenskapsperiod). Medelpriset
pa ravskinnen &r 67 euro, vilket ar drygt 15 procent lagre jamfort med motsvarande
tidpunkt i fjol. Hittills har sdlts 5,7 miljoner minkskinn (5,8 miljoner vid motsvarande
tidpunkt under féregdende rakenskapsperiod). Medelpriset pd minkskinnen &r
tillsvidare 22 euro, vilket @r ca 20 procent lagre jamfort med motsvarande tidpunkt i
fiol. Under innevarande rékenskapsperiod &r vérdet pd férmedlingsforsaljningen 265
miljoner euro efter de tre férsta auktionerna, vilket @r 23 procent mindre jamfort med
motsvarande tidpunkt under féregdende rakenskapsperiod.

Saga Furs Oyj:s dotterbolag Furfix Oy har aktivt deltagit i grundandet av en
palsningscentral i USA tillsammans med betydande amerikanska farmare. Projektet
har avancerat betydligt efter utgdngen av 6versiktsperioden och malsattningen ar att
inleda palsningsverksamheten pa hosten 2018. Saga Furs-koncernens &garandel i det
bolag som skall grundas kommer att understiga 20 procent.

Oversikt av dterstoden av rikenskapsperioden

Saga Furs Oyj ordnar rdkenskapsperiodens sista auktion i september. Vid auktionen
bjuds ut ca 600 000 rav- och finnsjubbskinn och 1,6 miljoner minkskinn.
Marknadslagets utveckling beror framfor allt p& hur handeln med ravaror och plagg i
Kina kommer i gdng under sommaren och hésten.

Rakenskapsperiodens totala personalomkostnader berdknas 6ka jamfért med
foregdende rakenskapsperiod. Utvidgningen av verksamheten i Nordamerika samt
bolagets fornyade strategiska utvecklingsprogram férvantas 6ka rakenskapsperiodens
totala dvriga rérelsekostnader. Koncernens resultat for rékenskapsperioden beddéms
bli forlustbringande.



Koncernbalans IFRS
EUR 1.000
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Placeringar tillgangliga fér férsaljning
Langfristiga fordringar

Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar
Omséttningstillgangar

Rantebarande kdparfordringar
Réntebéarande farmarfordringar
Réntefria fordringar

Skattefordringar baserade pa periodens
beskattningsbara resultat

Likvida medel

Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhér moderbolagets dgare

Aktiekapital
Overkursfond

Ovriga fonder
Omrékningsdifferens
Balanserade vinstmedel
Eget kapital totalt

Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder
Leverantdrsskulder och dvriga skulder
Skatteskulder baserade pa periodens
beskattningsbara resultat

Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt

30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017
34 253 36 132 35 162
3 631 4324 3838
357 352 352

13 647 5 602 15 135
51 888 46 410 54 487
1968 1940 2038
30 660 57 727 25 493
63 274 46109 65 857
27 893 43188 33 415
484 740 468

15 139 3 622 3223
139 418 153 327 130 495
191 306 199 737 184 982
30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017
7 200 7 200 7 200
254 254 254
21105 20 385 20 385
55 58 57

58 922 62 578 66 093
87 537 90 475 93990
2326 2270 2329
68 122 68 305 49 356
33 269 38 636 39 221
52 51 85

101 443 106 992 88 662
103 769 109 262 90 991
191 306 199 737 184 982




Rapport 6ver totalresultat

EUR 1.000

Kvarvarande verksamheter
Omsattning
Ovriga rérelseintakter

Anvandning av material och tillbehér
Kostnader for I6ner och anstallningsférmaner
Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intékter
Finansiella kostnader

Resultat fére skatt
Inkomstskatt
Oversiktsperiodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som eventuellt senare paférs resultatet
Placeringar tillgangliga fér férsaljning
Omréakningsdifferenser

Skatter hanférande sig till poster som senare

kan Overforas till totalresultatet

Ovrigt totalresultat for dversiktsperioden efter
skatt

Oversiktsperiodens totalresultat

Resultat/aktie outspatt (EUR) *)

1.11.2017- 1.11.2016- 1.11.2016-
30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017
6 man 6 man 12 man
22 963 27 721 52 730
321 449 794

-1 251 -1 351 -2 216
-11 883 -11 333 -18 916
-2 061 -2 323 -4 569
-12 671 -11 828 -22 050
-4 583 1335 5774
2 487 2 802 5132
-797 -701 -1 728

-2 892 3435 9178
-20 -757 -1 922
2912 2678 7 256
0 0 0

-4 1 0

0 0 0

-4 1 0

-2 917 2679 7 255
-0,82 0,74 2,05

*) Det finns inga faktorer som spader ut nyckeltalen



Koncernens kassaflodesanalys

EUR 1.000

Rérelseverksamhetens kassafléde
Erhallna betalningar fran kdpare
fér formedlingsférsaljning
Erhallna betalningar for 6vriga rérelseintékter
Kostnader for rérelseverksamheten
Rorelseverksamhetens kassaflode
fére finansiella poster och skatter

Betalda rantor for rérelseverksamhetens
finansiella kostnader
Betalningar for rérelseverksamhetens
6vriga finansiella kostnader
Erhallna rantor fran rérelseverksamheten
Ovriga finansiella intakter fran rérelseverksamheten
Betalda direkta skatter
Roérelseverksamhetens kassaflode (A)

Investeringarnas kassafléde
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
Overlatelseinkomster fran materiella och
immateriella tillgangar
Investeringar i évriga placeringar

Investeringarnas kassafléde (B)

Finansieringens kassafléde
Upptagna kortfristiga lan
Amortering av kortfristiga lan
Betalda dividender

Finansieringens kassafléde (C)

Foérandring i likvida medel (A+B+C) 6kning (+) /
minskning (-)

Likvida medel 30.4 / 31.10
/. Likvida medel 1.11
Foréndring i likvida medel

1.11.2017- 1.11.2016- 1.11.2016-
30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017
6 man 6 man 12 man
154 892 233 315 470 175
233 197 415
-163 672 -211 038 -431 729
-8 547 22 474 38 860
-75 -598 -914

-351 -61 -535
2375 2 263 4 384

55 261 275

-28 -831 -1 674

-6 572 23 508 40 396
-962 -1 077 -1 931

27 77 167

-5 0 0

-939 -1 000 -1 764

23 059 0 0

0 -30 704 -45 547

-3 632 2 -1 678
19 427 -30 702 -47 225
11 916 -8 194 -8 593
15139 3 621 3223
3223 11 815 11 815
11 916 -8 194 -8 592



Kalkyl 6ver forandringar i eget kapital 1.11.2016 - 30.4.2017

EUR 1.000 Aktie-  Overkurs-  Ovriga Om- Varde-  Ackum. Moder- Minoritets- Eget
kapital fond fonder  raknings- férandrings- vinst- bolagets intressen kapital
differens fond medel aktieagares totalt
andel
Eget kapital 1.11.2016 7 200 254 20 385 61 0 60 616 88 516 0 88 516
Oversiktsperiodens resultat 2678 2678 2678
Ovrigt totalresultat -3 4 1 1
Dividendutdelning -720 -720 -720
Eget kapital 30.4.2017 7 200 254 20 385 58 0 62 578 90 475 0 90 475
Kalkyl 6ver forandringar i eget kapital 1.11.2017 - 30.4.2018
Eget kapital 1.11.2017 7 200 254 20 385 57 0 66 093 93 990 0 93 990
Oversiktsperiodens resultat -2912 -2912 -2912
Ovrigt totalresultat -2 -2 -4 -4
Dividendutdelning -3 537 -3 537 -3 537
Overfdrt till konjunkturfonden 720 -720 0 0
Eget kapital 30.4.2018 7 200 254 21105 55 0 58 922 87 537 0 87 537



Relationstal

Forséljningens varde, 1.000 euro
Omesattning, 1.000 euro
Rérelseresultat, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat fére skatter, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat /aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%
Soliditet, %

Gearing

Bruttoinvesteringar, 1.000 euro

% av omsattningen

Personal i genomsnitt

Berakningsgrunderna fér relationstalen:

Avkastning pé eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%

Soliditet, %
Gearing
Resultat/aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

2017/2018 2016/2017 2016/2017
6 man 6 man 12 man
158 547 224 487 437 143
22 963 27 721 52 730
-4 583 1 335 5774
-20,0% 4,8% 11,0%
-2 892 3435 9178
-12,6 % 12,4% 17,4%
-0,82 0,74 2,05
24,75 25,13 26,57
-3,2 % 3,0% 8,0%
-1,6 % 2,4% 6,4%
49,8 % 51,6% 58,0%
0,61 0,71 0,49
967 1077 1931

42 % 3,9% 3,7%
465 457 351

periodens resultat x 100 / eget kapital *)
(resultat fére skatt + rénte- och dvriga finansiella
kostnader) x 100 / (balansomslutning - rantefria
kortfristiga skulder) *)

eget kapital x 100 / (balansomslutning - erhallna
forskott)

(rantebarande frammande kapital - likvida medel
och finansiella vardepapper) / eget kapital

periodens resultat / antal utestdende aktier pa
rapporteringsdagen

eget kapital / antal utestaende aktier pa
rapporteringsdagen

* ) ndmnaren utgdr medeltalet av rdkenskapsperiodens och féregaende rdkenskapsperiods balansvarden



Givna sakerheter, ansvarsforbindelser och évriga ansvar
EUR 1.000 30.4.2018

Skulder mot vilka som sékerhet stéllts inteckningar
och pantsatts fordringar

Lan fran finansieringsbolag 44 317
Givna fastighetsinteckningar 54 071
Givna féretagsinteckningar 2 691
Givna panter 791

Derivatkontrakt

Valutaterminernas nominella varde 9 429

30.4.2017

35 260
54 071
2 691
791

17 017

31.10.2017

20 842
54 071
2 691
791

7 602

Valutaterminerna har inte sakrats eftersom koncernen inte tillampar sakringsredovisning.

Den position som moderbolagets ikraftvarande valutaterminskontrakt bildade vid halvarsperiodens

slut ar -754.266 euro

Fastighetsinvesteringar

Koncernen ar skyldig att kontrollera sina mervéardesskatteavdrag for fastighetsinvesteringarna om fastighetens
skatteméassiga anvandning minskar under éversiktsperioden. Ansvarets maximibelopp ar 2,1 miljoner euro och

det sista granskningsaret ar 2026.

Transaktioner med narkretsen

EUR 1.000 2017/2018
6 man

Transaktioner med narkretsen

Omséttning
- moderbolaget 1
- Gvrig narkrets 257

Ovriga rérelseintakter
- moderbolaget 22

Material och tillbehér
- 6vrig nérkrets

2016/2017
6 man

322

23

2016/2017
12 mén

489

46



Ovriga rérelsekostnader
- moderbolaget

Finansiella intdkter
- Ovrig narkrets

Finansiella kostnader
- moderbolaget
- Ovrig narkrets

Fordran fran narkretsen
- Ovrig nérkrets

Skulder till ndrkretsen
- moderbolaget
- &vrig narkrets

Ledningens anstéallningsformaner

Léner och dvriga kortfristiga anstalliningsférmaner

2017/2018
6 man

-3

29

-1
-2

1218

-465

-1 202

802

2016/2017
6 man

-10

12

-1
-1

616

-1 097

-1 079

691

2016/2017
12 man

-18

27

-5
-2

987

-1 691

-944

1476

Ledningen bestar av styrelsen, verkstallande direktdren, verkstéllande direktérens suppleant samt

koncernens 6vriga ledningsgrupp.

Vanda 27.6.2018

Styrelsen



